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PROSPECTUS SIMPLIFIE
|| PARTIE A STATUTAIRE |I

Le Fonds UBS (F) GLOBAL ALPHA- EUR est un OPCVM a régles d'investissement allégées de fonds alternatifs.

Il n'est pas soumis aux mémes regles que les OPCVM « tous souscripteurs » et peut donc étre plus risqué. Seules les
personnes mentionnées a la rubrique « souscripteurs concernés » peuvent acheter des parts de 'OPCVM UBS (F)
GLOBAL ALPHA- EUR.

FONDS PRESENTANT DES FRAIS DE GESTION ELEVES

L’AMF attire I'attention des souscripteurs sur le niveau élevé des frais directs et indirects maximum auxquels est exposé ce
fonds. La rentabilité de I'investissement envisagé suppose une performance élevée et continue des marchés financiers.

Pr ésentation succincte:

» Code ISIN : Part A : FR0000987372
Part B : FR0010510743
Part R : FR0010794776
» Dénomination : UBS (F) GLOBAL ALPHA- EUR
» Forme juridique : Fonds Commun de Placement (FCP) de droit frangais
p Compartiment / nourricier:  Non
P Société de gestion : CCR ASSET MANAGEMENT
» Gestionnaire financier par délégation :

UBS ALTERNATIVE & QUANTITATIVE INVESMENTS LLC

» Autres délégataires : Délégataire de la gestion comptable
BNP PARIBAS Fund Services France SAS

Délégataire de la gestion administrative
SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES FRANCE
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» Dépositaire : BNP PARIBAS Securities Services
» Commissaire aux comptes : ERNST & YOUNG AUDIT
» Commercialisateurs : CCR ASSET MANAGEMENT / Groupe UBS

P Personne s'assurant que les critéres relatifs a la capacité des souscripteurs ou
acquéreurs ont été respectés et que ces derniers ont recus I'information :

CCR ASSET MANAGEMENT

I nfor mations concer nant les placements et |a gestion :

P Classification : OPCVM de fonds alternatifs
» OPCVM d’OPCVM : Jusqu’a 100%

P Objectif de gestion :

L'objectif de gestion du Fonds est d’obtenir une performance réguliere visant a surperformer I'EONIA + 1 % en
investissant dans des Fonds mettant en ceuvre des stratégies de gestion alternative.

» Indicateur de référence : EONIA, indice monétaire Zone Euro. Taux publié au jour le jour par la Banque
Centrale Européenne.

P Stratégie d'investissement:

Le portefeuille est géré dans une optique diversifiée, en valeurs mobiliéres frangaises ou étrangeéres.

Construction du portefeuille d’OPC

La premiere étape est d'identifier les sources de risque et de rendement pour chaque stratégie :

e Découpage des stratégies selon leurs composantes

e Application de connaissances de marché pour déterminer le potentiel de profit par le biais des OPC a sélectionner au
sein de la stratégie retenue

¢ Identification des risques a encourir pour réaliser ces performances.

La politique d'allocation entre les stratégies est le croisement de deux axes de réflexion :
e Anticipations sur les perspectives des marchés
e Choix d'OPC attractifs parmi les différentes stratégies

L'utilisation de techniques d’optimisation du type moyenne-variance constitue un outil d’aide a la décision de I'allocation

tout en déterminant les sensibilités de I'optimiseur a chaque paramétre clé :

¢ Affinement des estimations de rendement, de volatilité et de corrélation par I'intégration d’'une recherche dynamique
sur les stratégies

¢ Inclusion seulement des promoteurs d’'OPC ayant la capacité d'accueillir de nouveaux investissements

e Considération de non-linéarité des risques au sein des stratégies fournissant une protection par I'application de tests
de robustesse
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L'OPCVM aura recours a une importante diversification des stratégies alternatives :

e Equity Hedged : Fundamental Conservative, Fundamental Aggressive, Equity Hedged — Event, Equity Hedged —
Opportunistic Trading

e Credit : Credit Long/Short, Distressed, High Yield

e Relative Value : Convertible Bond Arbitrage, Fixed Income Arbitrage, Quant Equity, MBS/ABS arbitrage, Merger
Arbitrage, Multi-Strategy, other Relative Value

¢ Trading : Systematic, Discretionary Global Macro, Discretionary Specialized, Emerging Markets.

Le FCP pourra investir dans les stratégies d'investissement suivantes dans les limites ci-dessous :

- Equity Hedged 60 %,
- Credit 35 %,
— Relative Value 35 %,
- Trading 60 %.

L'effet de levier des OPC sous-jacents est accepté en fonction des stratégies utilisées. Il n'y a pas de niveau maximum
retenu.

Equity Hedged

Cette stratégie utilise I'analyse fondamentale pour investir dans les actions cotées. Grace a I'analyse fondamentale, les
gérants évaluent des facteurs qui peuvent affecter la valeur d’'une action, par exemple les tendances macroéconomiques
ou sectorielles ainsi que d'autres facteurs qualitatifs ou quantitatifs. Les gérants Equity Hedged prennent des positions
longues et des positions courtes pour profiter des écarts d'évaluation identifiées sur certaines actions. La construction du
portefeuille est avant tout conduite par la recherche fondamentale «bottom-up», mais l'analyse «top-down» peut
également étre appliquée. Les sous-stratégies qui composent la catégorie Equity Hedged sont les suivantes :
Fundamental Conservative, Fundamental Aggressive, Event Equity, et Opportunistic Trading.

Credit

Dans ces stratégies, les gérants utilisent I'analyse crédit pour évaluer des investissements potentiels et les instruments
de dette pour exécuter leurs paris dinvestissement. Leur approche peut étre fondamentale, quantitative ou une
combinaison des deux. Les sous-stratégies qui composent la catégorie Credit sont les suivantes : Distressed, High Yield,
et Credit Long/Short.

Relative Value

Ces stratégies, souvent basées sur des facteurs quantitatifs, ne sont généralement ni fondamentales ni directionnelles.
Les gérants ont recours aux arbitrages pour exploiter les écarts d'évaluation et les autres opportunités sur des classes
d’actifs, des zones géographiques et des horizons variés. Ils mettent l'accent sur les « spreads » entre deux actifs tout
en maintenant la neutralité des autres facteurs (p. ex : lieu, changement de taux d‘intérét, mouvements sur les marchés
actions ou devises). Les sous-stratégies qui composent la catégorie Relative Value sont les suivantes : Convertible Bond
Arbitrage, Fixed Income Arbitrage, Quantitative Equity, MBS/ABS Arbitrage, Merger Arbitrage, Multi-Strategy, et Other
Relative Value.

Trading

Ces stratégies sont généralement plus orientées « top-down » et sont souvent issues de la recherche économétrique et
macroéconomique. Ces stratégies peuvent utiliser des instruments financiers tels que les contrats d’échange de devises,
les actions, les obligations d’Etat, les taux, les devises ou les matiéres premiéres. Dans I'exécution des différentes
approches, les gérants peuvent utiliser des modéles soit fondamentaux, soit quantitatifs, soit une combinaison des deux.
Les sous-stratégies qui composent la catégorie Trading sont : Systematic, Discretionary Global Macro, Discretionary
Specialized, et Emerging Markets.
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| Répartition* du portefeuille a fin décembre 2006 |

Répartition par zone géographique Répartition par stratégie
Global Trading Equity Hedged - US
12.34% 17.79% 10.31%

Emerging Mkt -
Equity/Fl
4.58%

us
39.82%

Japan/Developed Asia
9.26%

Equity Hedged -
Global
30.53%

Relative Value
Europe 19.81%
34.01%

Event Driven
15.94% 5.62%

*allocation du portefeuille investi

NB : A compter du 24 septembre 2007, la classification des stratégies est modifiée et présente les stratégies suivantes :
Equity Hedged, Trading, Relative Value et Credit (nouvelle stratégie). La classification « Event-Driven » ne sera plus
prise en considération a compter de cette date.

Détention de parts ou actions d’'OPCVM ou de Fonds d’investissement :

Ses actifs sont constitués :
jusqu'a 100% de son actif :

¢ de fonds d'investissements étrangers respectant les principes fixés par l'article 411-34 du Reéglement Général de
I'AMF, spécialisés dans les stratégies d'investissement dites alternatives et peu corrélées aux marchés actions.
Les OPC concernés ont pour juridiction d'origine un pays appartenant a I'Union Européenne (principalement
Irlande et Luxembourg), les fles des Caraibes (Bahamas, Iles Vierges Britanniques, Iles Cayman), les Bermudes,
les Iles Anglo-Normandes, I'lle de Man ou la Suisse.

e« d'OPCVM de gestion alternative de droit frangais non coordonnés (qui investissent au maximum 10% de leur
actif dans d’autres OPCVM) ;

Jjusqu'a 90% de son actif :

e d'OPCVM de gestion alternative coordonnés de droit francais ou européens (qui investissent au maximum 10%
de leur actif dans d’autres OPCVM).

jusqu'a 35% de son actif :

e d'OPCVM de droit francais de classification « monétaires euro » détenant au maximum 10% de leur actif dans
d’'autres OPCVM).

Dans une optique de couverture, le FCP pourra intervenir sur des instruments financiers a terme fermes et conditionnels
négociés sur des marchés réglementés francais et étrangers, ou de gré a gré. Dans ce cadre, le gérant pourra mettre en
place les stratégies suivantes :

—  couverture contre le risque de change

— gestion de la trésorerie résiduelle, par des opérations de prises ou mises en pension

Le FCP sera géré avec pour objectif d’'obtenir une volatilité annualisée comprise entre 4% et 8%. Les OPC sous-jacents
pourront avoir une volatilité annualisée généralement comprise entre 5 et 15% avec une moyenne de l'ordre de 8%.
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» Profil de risque:

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces
instruments connaitront les évolutions et aléas du marché.

Il appartient a chaque investisseur préalablement a toute prise de décision d'investissement d'analyser le risque inhérent
a celui-ci et de s'assurer qu'il est conforme a ses objectifs, ses contraintes, son horizon de placement.

Risques liés a la classification

L'actif net du FCP est exposé jusqua 100 % a des stratégies de gestion alternative. Chaque stratégie de gestion
alternative induit certains risques spécifiques, liés par exemple a la valorisation des positions de marché prises par le
gérant ou encore a leur faible liquidité. Ces risques peuvent dans des circonstances exceptionnelles se traduire par une
baisse de la valeur des actifs gérés. La diversification obtenue via I'exposition du FCP a un nombre élevé de stratégies et,
a l'intérieur de chaque stratégie, a plusieurs gérants permet toutefois de réduire significativement ce risque.

Risques liés a la gestion et aux stratégies mises en place dans les sous-jacents

Les fonds sous-jacents cherchent a générer de la performance en faisant des prévisions sur I'évolution de certains
marchés par rapport a d’autres a travers les stratégies directionnelles et d'arbitrage. Ces anticipations peuvent étre
erronées et conduire a une contre-performance.

Investissement dans des obligations « high yield » : Exposition via les OPC sous-jacents :

Certaines stratégies de gestion alternative se traduisent par I'exposition directe ou indirecte aux titres classés dans la
catégorie « High Yield ». Ces titres sont moins liquides et plus risqués que les titres appartenant a la catégorie
« investissement ».

Exposition aux marchés émergents: Exposition via les OPC sous-jacents :

Certaines stratégies de gestion alternative se traduisent par I'exposition directe ou indirecte aux marchés émergents dont
les conditions de fonctionnement et de liquidités ne sont pas équivalentes a celles existant sur les marchés financiers des
pays développés.

Risque de perte du capital investi
L'OPCVM ne bénéficie d'aucune garantie ni protection, il se peut donc que le capital initialement investi ne soit pas
intégralement restitué.

Risque lié a la gestion discrétionnaire
Le choix des OPC sous-jacents est a la discrétion du gérant. Il existe donc un risque que le fonds ne soit pas investi dans
les fonds les plus performants a tout moment.

Risque de liquidité

Il est par ailleurs recommandé aux porteurs de parts d'étre vigilants sur les conditions de rachat de leurs parts. En effet
un délai significatif peut s'écouler entre la date de demande de rachat et I'exécution de cette demande. Dans cet
intervalle, la valeur du fonds peut baisser. Ce produit est destiné a des investisseurs qui ne requiérent pas une liquidité
immeédiate de leur placement

Risque de crédit
Il représente le risque éventuel de dégradation de la signature de I'émetteur qui aura un impact négatif sur le cours du
titre et donc sur la valeur liquidative de I'OPCVM.

Risques accessoires :
Risque de change résiduel sur les devises autres que I'euro.

L'ensemble des risques figure dans la note détaillée.
P Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

e Souscripteurs concernés :
- parts A : tous souscripteurs

- parts B : tous souscripteurs et plus particulierement les institutionnels
- parts R : tous souscripteurs et plus particuliérement les investisseurs privés
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Tous les souscripteurs doivent répondre aux critéres mentionnés a l'article L.413-13 du Réglement Général de I'AMF :
1) Aux investisseurs mentionnés au premier alinéa de I'article L.214-35-1 du code monétaire et financier ;
2) A /I'Etat, ou dans le cas d'un Etat fédéral, a I'un ou plusieurs des membres composant la fédération ;

3) A la Banque centrale européenne, aux banques centrales, a la Banque mondiale, au Fonds monétaire
international, a la Banque européenne d'investissement ;

4) Aux sociétés répondant a deux des trois critéres suivants, lors du dernier exercice clos :

=  Total du bilan supérieur a 20 000 000 euros,
= Chiffre d'affaires supérieur a 40 000 000 d’euros,
=  Capitaux propres supérieurs a 2 000 000 d’euros

5) Aux investisseurs dont la souscription initiale est supérieure ou égale & 10 000 euros ) lorsque 'OPCVM ne
garantit pas le capital souscrit.

6) A tout investisseur lorsque I'OPCVM garantit le capital souscrit et bénéficie lui-méme d'une garantie ou fait
bénéficier ses porteurs d’une garantie.

(*) Parts A : La souscription initiale minimum dans les parts A du fonds est de 20 000 euros.
Parts B : La souscription initiale minimum dans les parts B du fonds est de 5 000 000 euros
Sauf pour la société de gestion pour laquelle le montant minimum de souscription initial est fixé a 1 part

Parts R : La souscription initiale minimum dans les parts R du fonds est de 1 part

L'attention du public est attirée sur le fait que ce FCP peut adopter des regles d'investissement dérogatoires.

Le fonds est également destiné a servir de support a des contrats d’assurance - vie libellés en unités de compte.

e Profil type de l'investisseur : Ce produit est destiné a des investisseurs suffisamment expérimentés pour pouvoir
en évaluer les mérites et les risques et qui ne requiérent pas une liquidité immédiate de leur placement.

Le souscripteur cherche une diversification en matiére de placement qui est relativement peu sensible a I'évolution
des marchés de taux et d‘actions.

Dans tous les cas, il est fortement recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne pas les
exposer uniqguement aux risques du Fonds.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce Fonds dépend de votre situation personnelle. Pour la déterminer,
vous devez tenir compte de votre richesse/patrimoine personnel, de vos besoins actuels et de la durée
recommandée de placement de I'argent mais également de votre souhait de prendre des risques ou au contraire de
privilégier un investissement prudent. Il est également fortement recommandé de diversifier suffisamment vos
investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques de cet OPCVM.

e Durée de placement recommandée : Supérieure a 2 ans.

Informations sur lesfrais, commissions et la fiscalité:

» Frais et commissions:

Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription payé par linvestisseur ou
diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises a I'OPCVM servent a compenser les frais supportés par
I'OPCVM pour investir ou désinvestir les avoirs confiés. Les commissions non acquises reviennent a la société de gestion,
au commercialisateur, etc.
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Frais a la charge de l'investisseur,
Taux

baréme

prélevés lors des souscriptions et des
rachats

— Parts A : 4 % maximum

. . . S — Parts B : 4 % maximum
Commission de souscription non acquise a|  valeur liquidative x E— °

'OPCVM nombre de parts — Parts R : 4 % maximum

Commission de souscription acquise a

'OPCVM Néant Néant
3% jusqu’a fin décembre 2010
Commission de rachat non acquise a valeur liquidative x
I'OPCVM nombre de parts Néant, a partir de janvier 2011

3% jusqu’a fin décembre 2010

valeur liquidative x

Commission de rachat acquise a I'OPCVM
nombre de parts

Néant, a partir de janvier 2011
sauf en cas de non respect des délais de

préavis incitatif ¥ : 10 %

@ Pour une sortie sans frais, les ordres de rachats doivent étre transmis avec un préavis de 65 jours calendaires
précédent la date d'établissement de la valeur liquidative de fin de trimestre (fin mars, juin, septembre, décembre).
Le non-respect du préavis incitatif est matérialisé par une commission de rachat de 10% acquise a 'OPCVM.

Cas d'exonération : aucune commission de souscription ou de rachat ne sera prélevée :
- sur les opérations de rachat -souscription simultanées répondues sur une méme valeur liquidative
- en cas de demande d'échange entre parts A, B ou R.

Les Frais de Fonctionnement et de Gestion :

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a I'OPCVM, a I'exception des frais de transactions. Les frais de
transaction incluent les frais d’intermédiation (courtage, impdts de bourse,..) et la commission de mouvement, le cas
échéant, qui peut étre percue notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s'ajouter :
e des commissions de sur performance. Celles-ci rémunérent la société de gestion dés lors que I'OPCVM a
dépassé ses objectifs. Elles sont donc facturées a 'OPCVM,

e des commissions de mouvement facturées a I'OPCVM.

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a 'OPCVM, se reporter a la partie B du prospectus simplifié.

Frais facturés a I'OPCVM :

Assiette

Frais de fonctionnement et de
gestion TTC
(incluant tous les frais hors
frais de transaction, de sur
performance et frais liés aux
investissements dans des
OPCVM ou fonds
d'investissement)

— Parts A : 1 % TTC maximum
Actif net — Parts B : 1 % TTC maximum

— Parts R : 1.60 % TTC maximum
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— Parts A : 20 % de I'écart positif
constaté au-dela d’'une performance
annualisée égale a 'EONIA + 1 %

— Parts B : 12 % de I'écart positif
Commission de sur Actif net constaté au-dela d’'une performance
performance annualisée égale a 'EONIA + 1 %

— Parts R : 20 % de I'écart positif
constaté au-dela d’'une performance
annualisée égale a I'EONIA + 1 %

Frais variables de la part A : Un partage de la performance réalisée est prévu au profit de la société de gestion. Il est
égal a 20 % de I'écart positif constaté au dela d’'une performance annualisée égale a 'EONIA + 1 %. La premiére
période de référence commence a la date de lancement du Fonds et prend fin le dernier jour de bourse du mois de
décembre 2002. Chaque période de référence suivante correspond a I'exercice comptable du FCP.

Frais variables de la part B : Un partage de la performance réalisée est prévu au profit de la société de gestion. II est
égal a 12 % de I'écart positif constaté au dela d’'une performance annualisée égale a 'EONIA + 1 %. La premiére
période de référence commence a la date de création de la par B et prend fin le dernier jour de bourse du mois de
décembre 2008. Chaque période de référence suivante correspond a I'exercice comptable du FCP.

Frais variables de la part R : Un partage de la performance réalisée est prévu au profit de la société de gestion. Il est
égal a 20 % de I'écart positif constaté au dela d’une performance annualisée égale a I'EONIA + 1 %. La premiéere
période de référence commence a la date de lancement du Fonds et prend fin le dernier jour de bourse du mois de
décembre 2010. Chaque période de référence suivante correspond a I'exercice comptable du FCP.

Les frais de gestion variables feront I'objet d’un provisionnement ou d’une reprise de provision a chaque calcul de la
valeur liquidative.

La surperformance est calculée en comparant I'évolution de l'actif du Fonds a I'évolution de l'actif d’un fonds de
référence réalisant une performance identique a celle de I'Eonia +1% et enregistrant les mémes variations de
souscriptions et rachats que le Fonds réel.

Dans le cas de sous-performance, la provision pour frais de gestion variables est réajustée par le biais de reprises sur
provision plafonnées a hauteur des dotations.

Le gérant tient a disposition des souscripteurs les modalités de calcul des frais de gestion variables. Le montant global
des frais de gestion variable ainsi que la part acquise au gérant au cours de I'exercice figurera dans le rapport annuel du
FCP.

» Régime fiscal :

La qualité de copropriété du Fonds le place de plein droit en dehors du champ d’application de Iimpdt sur les sociétés.
En outre, la loi exonére les plus-values de cessions de titres réalisées dans le cadre de la gestion du FCP, sous réserve
gu‘aucune personne physique, agissant directement ou par personne interposée, ne possede plus de 10 % de ses parts
(article 150-0 A, III-2 du Code général des impoOts).

Selon le principe de transparence, I'administration fiscale considére que le porteur de parts est directement détenteur
d’une fraction des instruments financiers et liquidités détenus dans le Fonds.

Le Fonds ne proposant que des parts de capitalisation, la fiscalité applicable est en principe celle des plus values sur
valeurs mobilieres du pays de résidence du porteur, suivant les régles appropriées a sa situation (personne physique,
personne morale soumise a I'imp6t sur les sociétés, autres cas...). Les régles applicables aux porteurs résidents francais
sont fixées par le Code général des impéts.

D’une maniére générale, les porteurs de parts du Fonds sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal ou de leur
chargé de clientéle habituel afin de déterminer les régles fiscales applicables a leur situation particuliere. Cette analyse
pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun cas étre prise en charge par le Fonds
ou la société de gestion.
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Informations d’ordre commercial :

P Conditions de souscription et de rachat :

1)

2)

3)

Caractéristiques o Montant minimum de la
N Valeur liquidative d'origine premiére souscription(*)

9 720,81 euros
A (3 la date de la scission le 20.000 euros
31 aolit 2009)
72 586,69 euros
B (3 la date de la scission le 5.000.000 euros
31 aolit 2009)
849,88 euros
R (@ la date de la fusion le 1 part
30 septembre 2009)

(*) Sauf pour la société de gestion pour laquelle le montant minimum de souscription initial est
fixé a 1 part

La valeur liquidative est établie le dernier jour de bourse ouvré a Paris de chaque mois (3) (calendrier officiel de
EURONEXT PARIS SA).

La valeur liquidative est calculée et publiée au plus tard 25 jours calendaires aprés la date d'établissement de la
valeur liquidative (3+25).

Le réglement des parts sera effectué le 30°™ jour calendaire aprés la date d’établissement de la valeur liquidative
(3+30). Si ce jour n'est pas un jour ouvré, au sens du calendrier officiel EURONEXT Paris SA, la date de réglement
sera différée au premier jour ouvré précédent.

Les ordres de souscription doivent étre transmis avec un préavis de 5 jours calendaires (*), avant
15 heures (heure de Paris), précédent la date d’établissement de la valeur liquidative (J)

Pour une sortie sans frais, les ordres de rachat doivent étre transmis avec un préavis de 65 jours
calendaires (*), avant 15 heures (heure de Paris), précédent la date d’'établissement de la valeur
liquidative de fin de trimestre (fin mars, juin, septembre, décembre) (J3).

(*) 1l s'agit d'un préavis impératif de 30 jours et d’un préavis incitatif de 35 jours. Toutefois si le premier jour de ces
préavis n'est pas un jour ouvré, au sens du calendrier officiel EURONEXT Paris SA, la date limite de réception des
demandes de souscription ou de rachat sera différée au premier jour ouvré suivant (avant 15 heures) et le préavis sera
réduit d'autant.

A titre d’exemple, un porteur souhaitant faire racheter ses parts sur la valeur liquidative du 31 décembre 2009,
doit faire parvenir son ordre de rachat le 27 octobre 2009 avant 15 heures. La valeur liquidative du
31 décembre 2009 sera calculée et publiée le 23 janvier 2010, et le dépositaire réglera les rachats au plus tard
le 30 janvier 2010.

Dans le cas ou le préavis incitatif est respecté, la commission de rachat est fixée a 0%. Dans le cas contraire, la
commission de rachat est de 10%, acquise au fonds.

Toutefois, lorsque le total des demandes de rachat, net des souscriptions (**), sur une méme valeur liquidative excede
10% de I'actif net du Fonds, la société de gestion se garde la faculté de ne pas exécuter en totalité les ordres de rachat
centralisés.

(**) étant donné qu’il existe trois catégories de parts (A, B et R) de valeur différente, le « total des demandes de rachat,
net des souscriptions » correspond a la somme suivante :

Rachats nets des parts A * derniere valeur liquidative des parts A
+ Rachats nets des parts B * derniére valeur liquidative des parts B
+ Rachats nets des parts B * derniére valeur liquidative des parts R
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Dans I'hypothése ol la société de gestion décide d'activer la limitation des rachats a hauteur de ce seuil de 10%, chaque
demande de rachat de parts sera réduite proportionnellement, au prorata de ce qu'elle représente dans le total des
demandes de rachat net des souscriptions.

En d‘autres termes, pour chacune des demandes de rachat, le nombre de parts rachetées sera calculé comme suit :
(Nombre de parts présentées au rachat * 10% du dernier actif net) / Total des demandes de rachat net des
souscriptions

Les ordres de rachat sur les parts B seront réduits, apres application du prorata, au nombre entier inférieur.

Ce dispositif de limitation des rachats, dénommé « Gate » dans les pays de droit anglo-saxon, peut étre activé lors de
chaque centralisation par la société de gestion dés lors que la condition objective des 10% est remplie.

Le porteur de parts sera informé du rejet partiel de son ordre par son intermédiaire financier habituel, lui-méme informé
par un avis d’EUROCLEAR France SA. L’information sur cette activation sera également disponible sur le site www.ccr-
am.com. La fraction des ordres de rachat qui n‘a pas €té prise en compte dans la centralisation finale aprés activation du
dispositif de limitation des rachats (Gate), est automatiquement reportée sur la centralisation suivante sauf instruction
contraire du porteur donnée a son intermédiaire financier habituel, qui transmettra a I'établissement désigné pour
recevoir les souscriptions et les rachats.

Lattention du porteur de part est attirée sur le qu’en cas d‘activation de la Gate et de report automatique de la fraction
non exécutée de son ordre de rachat sur la centralisation suivante, il ne bénéficie pas d'un rang de priorité vis-a-vis des
nouvelles demandes de rachat présentées lors de cette centralisation ultérieure

Il est précisé que dans le cas ou un ordre de rachat est immédiatement suivi d'une souscription du méme porteur de
parts ou ayant droit économique, portant sur un méme nombre de parts et effectué sur la méme valeur liquidative, le

mécanisme de limitation des rachats (Gate) ne sera pas appliqué a cet ordre.
Il en va de méme lorsqu’un porteur de part présente une demande d’échange de parts A ou R contre des parts B.

Les demandes de souscription et de rachat sont regues dans les conditions de préavis précisées ci-dessus,
par le dépositaire :
BNP PARIBAS Securities Services
66 rue de la Victoire

75009 Paris

et sont exécutées sur la base de la prochaine valeur liquidative.

Parts A:

La souscription initiale minimum est de 20.000 euros.
(Sauf pour la société de gestion pour laquelle le montant minimum de souscription initial est fixé a 1 part)

La valeur liquidative d'origine est de 9 720,81 euros (a la date de la scission le 31 aolit 2009).

Les demandes de souscription et de rachat peuvent étre exécutées en part ou en millieme de parts.

Parts B :

La souscription initiale minimum est de 5.000.000 euros.
(Sauf pour la société de gestion pour laquelle le montant minimum de souscription initial est fixé a 1 part)

La valeur liquidative d'origine est de 72 586,69 euros (a /a date de la scission le 31 aodt 2009).

Les demandes de souscription et de rachat ne peuvent étre exécutées qu’en part entiére.
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PartsR:

La souscription initiale minimum est de 1 part
La valeur liquidative d'origine est de 849,88 euros (& /a date de la fusion le 30 septembre 2009).

Les demandes de souscription et de rachat peuvent étre exécutées en part ou en milliéme de parts.

Conditions d’échanges des parts A, BetR :

Seul I'échange des parts A ou R contre des parts B est possible, sous réserve du respect du montant de souscription
initiale minimum prévu pour la catégorie de part B (5.000.000 EUR minimum). Les demandes d'échange doivent étre
annoncées au plus tard 5 jours calendaires avant le jour de calcul de la valeur liquidative (dans les mémes conditions
que s'il s'agissait d’'une souscription de parts B) et sont effectuées sur la base de la prochaine valeur liquidative. Les
éventuels rompus seront soit réglés en espéces soit complétés d'un versement en espéces pour la souscription d'une
part supplémentaire. Le passage d'une catégorie de parts a I'autre est assimilé a une cession susceptible d'imposition au
titre des plus-values mobiliéres.

» Date de cloture de I'exercice:

Dernier jour de bourse ouvré du mois de décembre (premiére cloture : décembre 2010)

p Affectation du résultat :

Caracteristiques Affectation des résultats
parts

A Capitalisation intégrale des revenus
B Capitalisation intégrale des revenus
R Capitalisation intégrale des revenus

P Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

La valeur liquidative est mensuelle et est établie le dernier jour de bourse ouvré a Paris de chaque mois (calendrier
officiel d'EURONEXT PARIS SA). La valeur liquidative est calculée sur les cours de cloture.

P Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :
Les porteurs de parts peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant 'OPCVM auprés de la

société de gestion. A ce titre, la valeur liquidative est disponible auprés du guichet du dépositaire et de la société de
gestion.

P Devise de libellé des parts :

Parts Devise de libellé
A EUR
B EUR
R EUR
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» Date de création :

Cet OPCVM est un OPCVM réplique, créé lors de la scission, décidée afin de créer un OPCVM side pocket, du Fcp UBS (F)
GLOBAL ALPHA-EUR, et bénéfice de I'agrément du Fcp scindé UBS (F) GLOBAL ALPHA-EUR qui a été agréé par la
Commission des Opérations de Bourse le 30 juillet 2002.

Il a été créé le 31 aolt 2009 lors de la scission, décidée afin de créer un OPCVM side pocket, du Fcp UBS (F) GLOBAL
ALPHA-EUR.

I nfor mations supplémentaires:

Le prospectus complet de 'OPCVM, les derniers documents annuels et périodiques, le document "politique de vote", ainsi
que le rapport rendant compte des conditions dans lesquelles les droits de vote ont été exercés, sont adressés dans un
délai d'une semaine sur simple demande écrite du porteur aupres de :

CCR ASSET MANAGEMENT
44 rue Washington
75008 Paris
01 49 53 20 00
e-mail : ccram contact@ubs.com

Des informations complémentaires peuvent également étre obtenues si nécessaire aupres de CCR Asset Management ou
sur son site internet : www.ccr-am.com
L'absence de réponse a une demande d'information relative au vote portant sur une résolution, a l'issue d'un délai d'un

mois, doit étre interprétée comme indiquant que la société de gestion a voté conformément aux principes posés dans le
document "politique de vote" et aux propositions de ses organes dirigeants.

Date de publication du prospectus : 23/05/2011

Le site de I'AMF (www.amf-france.org) contient des informations complémentaires sur la liste des documents
réglementaires et I'ensemble des dispositions relatives a la protection des investisseurs.

Le présent prospectus simplifié doit étre remis aux souscripteurs préalablement a la souscription.
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CCR

PARTIE B - STATISTIQUES |I

Performances annuelles

4.00%

357 Performances
annualisées

UBS (F) Global Alpha-
EUR 3.54%
2.00% ( parts « A »)

5 ans

1.50% EONIA 0.44% - -

1.00%

0.50%

0.00%

2010

Les calculs de performance sont réalisés coupons nets réinvestis

Performance de la part « B » au 31/12/2010 :

Performances annuelles

Performances
annualisées

5 ans

UBS (F) Global Alpha-

EUR -
250% (parts « B »)

EONIA =

Les calculs de performance sont réalisés coupons nets réinvestis

Au 31 décembre 2010, aucune part B n’a été souscrite
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Performance de la part « R » au 31/12/2010 :

Performances annuelles

Performances

300 annualisées

250 UBS (F) Global Alpha-
EUR 3.15%
(parts « R »)

EONIA 0.44% = =

1.00%

0.50%

0.00%

2010

Les calculs de performance sont réalisés coupons nets réinvestis

AVERTISSEMENT ET COMMENTAIRES

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps.
il ne peut étre proposé d'indicateur pertinent pour cet OPCVM

Présentation des frais facturés a 'OPCVM au cours du dernier exercice clos au 31/12/2010

Frais de fonctionnement et de gestion 1.00%
Coiit induit par I'investissement dans d’autres OPCVM ou fonds d'investissement 1.60%
Ce co(it se détermine a partir :
- des co(its liés a I'achat d'OPCVM et fonds d'investissement, 1.60%
- déduction faite des rétrocessions négociées par la société de gestion de 'OPCVM investisseur. 0.00%

Autres frais facturés a 'OPCVM 0.52%
Ces autres frais se décomposent en :
- commission de sur-performance 0.52%
- commissions de mouvement 0.00%
Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exercice clos 3.12%

Frais de fonctionnement et de gestion -%
Colt induit par I'investissement dans d'autres OPCVM ou fonds d’investissement -%
Ce colit se détermine a partir :
- des colits liés a I'achat d’'OPCVM et fonds d'investissement, - %
- déduction faite des rétrocessions négociées par la société de gestion de 'OPCVM investisseur. - %

Autres frais facturés a 'OPCVM -%
Ces autres frais se décomposent en :
- commission de sur-performance -%
- commissions de mouvement - %
Total facturé a 'OPCVM au cours du dernier exercice clos - %
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Frais de fonctionnement et de gestion 1.60%

Colt induit par l'investissement dans d'autres OPCVM ou fonds d’investissement 1.60%
Ce colit se détermine a partir :
- des colits liés a I'achat d’'OPCVM et fonds d'investissement, 1.60%
- déduction faite des rétrocessions négociées par la société de gestion de 'OPCVM investisseur. 0.00%

Autres frais facturés a 'OPCVM 0.43%
Ces autres frais se décomposent en :
- commission de sur-performance 0.43%
- commissions de mouvement 0.00%

Total facturé a I’'OPCVM au cours du dernier exercice clos 3.63%

Les frais de Fonctionnement et de Gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a I'OPCVM, a l'exception des frais de transactions, et le cas
échéant, de la commission de sur-performance. Les frais de transactions incluent les frais d'intermédiation (courtage,
imp6Ots de bourse,...) et la commission de mouvement (voir ci-dessous). Les frais de fonctionnement et de gestion
incluent notamment les frais de gestion financiére, les frais de gestion administrative et comptable, les frais de
dépositaire, de conservation et d’audit.

Coiit induit par I'achat d’'OPCVM et/ou de fonds d’investissement

Certains OPCVM investissent dans d’autres OPCVM ou dans des fonds d'investissement de droit étranger (OPCVM cibles).
L'acquisition et la détention d'un OPCVM cible (ou d'un fonds d‘investissement) font supporter a 'OPCVM acheteur deux
types de colts évalués ici :

- des commissions de souscription/rachat. Toutefois, la part de ces commissions acquises a I'OPCVM cible est
assimilée a des frais de transaction et n'est donc pas comptée ici,

- des frais facturés directement a 'OPCVM cible, qui constituent des co(its indirects pour 'OPCVM acheteur.

Ce taux correspond a la moyenne des Taux de Frais sur Encours (TFE) mensuels. En effet, afin de mieux tenir compte

du poids de

I'OPCVM cible dans I'actif du Fonds, un TFE mensuel est calculé a partir des inventaires de fin de mois. Il est égal a la

somme des

TFE des sous-jacents, pondérés en fonction de l'importance relative de l'investissement du Fonds de Fonds.

Conformément a la position adoptée par I'AMF, lorsque le Taux de Frais sur encours ( TFE) d'un ou plusieurs OPCVM

cibles est

indisponible, la société de gestion intégre en remplacement, un majorant défini en fonction du type de Fonds cible.

Ainsi:

- lorsque le sous- jacent est a dominante action, le majorant utilisé sera égal au taux maximum tel qu'indiqué dans
son prospectus (lorsqu'il est connu) auquel est ajouté 1% (en compensation des autres frais facturés a 'OPCVM tel
que les colits liés a I'achat d’'OPCVM, les rétrocessions, et les commissions de sur performance et de mouvements).
Si le taux maximum n'est pas connu, la société de gestion intégrera un majorant égal a 4%.

- lorsque le sous-jacent est a dominante obligataire et/ou monétaire, le majorant utilisé e de 3% (ou le taux
maximum mentionné dans le prospectus lorsqu'il est connu).

Dans certains cas, I'OPCVM acheteur peut négocier des rétrocessions, c’est- a- dire des rabais sur certains de ces frais.

Ces rabais viennent diminuer le total des frais que I'OPCVM acheteur supporte effectivement.

Autres frais facturés a 'OPCVM

D’autres frais peuvent étre facturés a I'OPCVM. Il s'agit :

- des commissions de sur-performance. Celles-ci rémuneérent la société de gestion dés lors que 'OPCVM a dépassé
ses objectifs,

- des commissions de mouvement. La commission de mouvement est une commission facturée a 'OPCVM a chaque
opération sur le portefeuille. Le prospectus complet détaille ces commissions. La société de gestion peut en
bénéficier dans les conditions prévues en partie A du prospectus simplifié.

L'attention de l'investisseur est appelée sur le fait que ces frais sont susceptibles de varier fortement d'une année a
I'autre et que les chiffres présentés ici sont ceux constatés au cours de I'exercice précédent.
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Information sur les transactions au cours du dernier exercice clos au 31/12/2010

Il n'y a pas eu de transaction entre la société de gestion pour le compte des OPCVM qu’elle gére et les sociétés liées au cours
du dernier exercice clos.
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CCR

Note détaillée

Le Fonds UBS (F) GLOBAL ALPHA- EUR est un OPCVM a regles d'investissement allégées de fonds alternatifs.
Il n‘est pas soumis aux mémes regles que les OPCVM « tous souscripteurs » et peut donc étre plus risqué.
Seules les personnes mentionnées a la rubrique « souscripteurs concernés » peuvent acheter des parts de
I'OPCVM UBS (F) GLOBAL ALPHA- EUR.

FONDS PRESENTANT DES FRAIS DE GESTION ELEVES

L’AMF attire I'attention des souscripteurs sur le niveau élevé des frais directs et indirects maximum auxquels est exposé ce
fonds. La rentabilité de I'investissement envisagé suppose une performance élevée et continue des marchés financiers.

I Caractéristiques générales:

I-1 Forme de I'OPCVM
» Dénomination : UBS (F) GLOBAL ALPHA- EUR

» Forme juridique et état membre dans lequel 'OPCVM a été constitué :
Fonds Commun de Placement (FCP) de droit francais

» Date de création et durée d'existence prévue :

Le Fonds a été créé le 30 octobre 2009, lors de la scission du Fcp UBS (F) GLOBAL ALPHA-EUR, pour une durée

de 99 ans.

» Synthése de I'offre de gestion :

Caractéristiques
Parts Code ISIN Affectation | Devise Souscripteurs Frais de Frais de gestion | Montant minimum
des revenus de concernés gestion fixes variables de la souscription
libellé maximum initiale (*)
A | FR0000987372 | Capitalisation | EUR | Tous 1% TTCde | 20 % de I'écart
souscripteurs I'actif net entre la 20.000 €
performance et
EONIA + 1%
B |FR0010510743 | Capitalisation | EUR |Tous 1% TTCde | 12 % de I'écart
souscripteurs, plus I'actif net entre la 5.000.000 €
particulierement performance et
les institutionnels EONIA + 1%
R |FR0010794776 | Capitalisation | EUR | Tous 1.60 % TTC | 20 % de I'écart
souscripteurs, plus | de I'actif net entre la 1 part
particulierement performance et
les investisseurs EONIA + 1%
privés

(*) Sauf pour la société de gestion pour laquelle le montant minimum de souscription initial est fixé a 1 part.
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» Indication du lieu ou I'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le
dernier état périodique:

Les derniers documents annuels et périodiques sont adressés dans un délai d'une semaine sur simple demande
écrite du porteur auprées de :

CCR ASSET MANAGEMENT
44 rue Washington
75008 Paris
0149 53 20 00
e-mail : ccram_contact@ubs.com

Des explications supplémentaires peuvent étre obtenues si nécessaire auprés de la société de gestion ou sur
son site internet : www.ccr-am.com.

La société de gestion tient en permanence a la disposition des souscripteurs d'une part, la composition détaillée
du portefeuille a la date la plus proche entre la date de publication du dernier rapport périodique de 'OPCVM et
la fin du semestre de I'exercice et, d'autre part, les documents d'information des OPC sous-jacents.

I-2 Acteurs
P Société de gestion :

La société de gestion a été agréée le 30 novembre 1992 par la Commission des Opérations de
Bourse sous le numéro GP92016 (agrément général).

CCR ASSET MANAGEMENT
Société Anonyme

44 rue Washington

75008 Paris

P Dépositaire et conservateur :

Les fonctions de dépositaire, de conservateur, la centralisation des ordres de souscription et de
rachat et la tenue des registres de parts sont assurées par :

BNP PARIBAS Securities Services
Etablissement de crédit

Siége social :

3 rue d’Antin — 75002 Paris

Adresse postale:

66 rue de la Victoire — 75009 Paris

» Commissaire aux comptes

ERNST & YOUNG AUDIT

Tour Ernst & Young

92037 Paris La Défense Cedex
représenté par Monsieur Luc VALVERDE

» Commercialisateurs

CCR ASSET MANAGEMENT
44 rue Washington
75008 Paris
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» Délégataires

Délégataire de la gestion financiére :

e UBS ALTERNATIVE & QUANTITATIVE INVESTMENTS LLC
677 Washington Boulevard
Stamford CT 06901
USA
Cette société de droit américain, agréée par la SEC sous le numéro 801-62960 en qualité d'Investment
Adviser, est délégataire a 100 % de la gestion financiére.

Délégataire de la gestion comptable :
Elle consiste principalement a assurer la gestion comptable du Fonds et le calcul des valeurs liquidatives.

e BNP PARIBAS Fund Services France SAS

Siége social :
3 rue d’Antin — 75002 Paris
Adresse postale :

66 rue de la Victoire — 75009 Paris

Délégataire de la gestion administrative :

Elle consiste a assurer la gestion administrative et le suivi juridique du Fonds.

e SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES FRANCE
Immeuble Colline Sud — 10 passage de I'Arche
92034 Paris La Défense Cedex

P Conseillers Néant

» Personne s’assurant que les critéres relatifs a la capacité des souscripteurs
ou acquéreurs ont été respectés et que ces derniers ont recus l'information :

CCR ASSET MANAGEMENT

II Modalités de fonctionnement et de gestion:

II-1 Caractéristiques générales:

P Caractéristiques des parts ou actions:

. Nature du droit attaché a la catégorie de parts : Chaque porteur de parts dispose d’un droit
de copropriété sur les actifs du fonds proportionnel au nombre de parts possédées.

. Modalités de tenue du passif : La tenue du passif est assurée par le dépositaire, BNP PARIBAS
Securities Services. Il est précisé que I'administration des parts est effectuée en Euroclear France.

. Droits de vote : Le Fonds étant une copropriété de valeurs mobiliéres, aucun droit de vote n'est

attaché aux parts détenues. Les décisions concernant le FCP sont prises par la société de gestion
dans l'intérét des porteurs de parts.
) Forme des parts : Parts au porteur.
. Décimalisation :
. Parts A : souscription ou rachat en part ou milliémes de parts.
. Parts B : pas de décimalisation, souscription ou rachat en part entiére uniquement
. Parts R : souscription ou rachat en part ou milliémes de parts.
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» Date de cloture :

Dernier jour de bourse ouvré a Paris du mois de décembre de chaque année.
(premiére cl6ture : décembre 2010).

» Indications sur le régime fiscal :

La qualité de copropriété du Fonds le place de plein droit en dehors du champ d‘application de Iimp6t sur
les sociétés. En outre, la loi exonére les plus-values de cessions de titres réalisées dans le cadre de la
gestion du FCP, sous réserve qu‘aucune autre personne physique, agissant directement ou par personne
interposée, ne posséde plus de 10 % de ses parts (article 150-0 A, III-2 du Code général des impots).

Selon le principe de transparence, I'administration fiscale considere que le porteur de parts est directement
détenteur d’une fraction des instruments financiers et liquidités détenus dans le Fonds.

Le Fonds ne proposant que des parts de capitalisation, la fiscalité applicable est en principe celle des plus
values sur valeurs mobilieres du pays de résidence du porteur, suivant les régles appropriées a sa situation
(personne physique, personne morale soumise a Iimp6t sur les sociétés, autres cas ...). Les régles
applicables aux porteurs résidents francais sont fixées par le Code général des impots.

D’une maniére générale, les porteurs de parts du Fonds sont invités a se rapprocher de leur conseiller fiscal
ou de leur chargé de clientéle habituel afin de déterminer les regles fiscales applicables a leur situation

particuliére. Cette analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en
aucun cas étre prise en charge par le Fonds ou la société de gestion.

II-2 Dispositions particuliéres

» Code ISIN :
Part A : FRO000987372

Part B : FR0010510743
Part R : FR0010794776

P Classification : OPCVM de fonds alternatif
»OPCVM d’OPCVM : Jusqu’a 100%

» Objectif de gestion:

L'objectif de gestion du Fonds est d'obtenir une performance réguliére visant a sur-performer 'EONIA +
1 % en investissant dans des OPC mettant en ceuvre des stratégies de gestion alternative.

P Indicateur de référence : EONIA, indice monétaire Zone Euro. Taux publié au jour le jour par
la Banque Centrale Européenne.

P Stratégie d'investissement :

Le portefeuille est géré dans une optique diversifiée, en valeurs mobiliéres francaises ou étrangéres.

Construction du portefeuille d’'OPC

La premiere étape est d'identifier les sources de risque et de rendement pour chaque stratégie :

e Découpage des stratégies selon leurs composantes

e Application de connaissances de marché pour déterminer le potentiel de profit par le biais des OPC a
sélectionner au sein de la stratégie retenue

e Identification des risques a encourir pour réaliser ces performances.

20/42



UBS (F) GLOBAL ALPHA-EUR Note détaillée

La politique d’allocation entre les stratégies est le croisement de deux axes de réflexion :
e Anticipations sur les perspectives des marchés
e Choix d'OPC attractifs parmi les différentes stratégies

L'utilisation de techniques d’optimisation du type moyenne-variance constitue un outil d‘aide a la décision

de I'allocation tout en déterminant les sensibilités de I'optimiseur a chaque paramétre clé :

e Affinement des estimations de rendement, de volatilité et de corrélation par lintégration d’une
recherche dynamique sur les stratégies

¢ Inclusion seulement des promoteurs d’'OPC ayant la capacité d'accueillir de nouveaux investissements

e Considération de non-linéarité des risques au sein des stratégies fournissant une protection par
I'application de tests de robustesse

L'OPCVM aura recours a une importante diversification des stratégies alternatives :

e Equity Hedged : Fundamental Conservative, Fundamental Aggressive, Equity Hedged — Event,
Equity Hedged — Opportunistic Trading

¢ Credit : Credit Long/Short, Distressed, High Yield

o Relative Value : Convertible Bond Arbitrage, Fixed Income Arbitrage, Quant Equity, MBS/ABS
arbitrage, Merger Arbitrage, Multi-Strategy, other Relative Value

¢ Trading : Systematic, Discretionary Global Macro, Discretionary Specialized, Emerging Markets.

Risque de stratégie
Le FCP pourra investir dans les stratégies d'investissement suivantes dans les limites ci-dessous :

— Equity Hedged 60 %,
— Credit 35 %,
— Relative Value 35 %,
— Trading 60 %.

Degré de levier

L'effet de levier des OPC sous-jacents est accepté en fonction des stratégies utilisées. Il n'y a pas de niveau
maximum retenu. Le gérant de 'OPCVM cherchera a obtenir les informations concernant les positions longues
ou courtes sur les produits dérivés de chaque portefeuille auprés des gérants de ce portefeuille. Dans les cas
ou les informations concernant ces positions longues ou courtes ne seraient pas données par le fonds
concerné, le gérant estimera ce type de positions selon ses propres méthodes.

Equity Hedged

Cette stratégie utilise 'analyse fondamentale pour investir dans les actions cotées. Grace a I'analyse
fondamentale, les gérants évaluent des facteurs qui peuvent affecter la valeur d'une action, par exemple les
tendances macroéconomiques ou sectorielles ainsi que d'autres facteurs qualitatifs ou quantitatifs. Les
gérants Equity Hedged prennent des positions longues et des positions courtes pour profiter des écarts
d'évaluation identifiées sur certaines actions. La construction du portefeuille est avant tout conduite par la
recherche fondamentale «bottom-up», mais I'analyse «top-down» peut également étre appliquée. Les sous-
stratégies qui composent la catégorie Equity Hedged sont les suivantes : Fundamental Conservative,
Fundamental Aggressive, Event Equity, et Opportunistic Trading.

Credit

Dans ces stratégies, les gérants utilisent I'analyse crédit pour évaluer des investissements potentiels et les
instruments de dette pour exécuter leurs paris d'investissement. Leur approche peut étre fondamentale,
quantitative ou une combinaison des deux. Les sous-stratégies qui composent la catégorie Credit sont les
suivantes : Distressed, High Yield, et Credit Long/Short.

Relative Value

Ces stratégies, souvent basées sur des facteurs quantitatifs, ne sont généralement ni fondamentales ni
directionnelles. Les gérants ont recours aux arbitrages pour exploiter les écarts d’évaluation et les autres
opportunités sur des classes d'actifs, des zones géographiques et des horizons variés. Ils mettent I'accent sur
les « spreads » entre deux actifs tout en maintenant la neutralité des autres facteurs (p. ex : lieu,
changement de taux d'intérét, mouvements sur les marchés actions ou devises). Les sous-stratégies qui
composent la catégorie Relative Value sont les suivantes : Convertible Bond Arbitrage, Fixed Income
Arbitrage, Quantitative Equity, MBS/ABS Arbitrage, Merger Arbitrage, Multi-Strategy, et Other Relative Value.
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Trading

Ces stratégies sont généralement plus orientées « top-down » et sont souvent issues de la recherche
économétrique et macroéconomique. Ces stratégies peuvent utiliser des instruments financiers tels que les
contrats d’échange de devises, les actions, les obligations d’Etat, les taux, les devises ou les matiéres
premiéres. Dans I'exécution des différentes approches, les gérants peuvent utiliser des modéles soit
fondamentaux, soit quantitatifs, soit une combinaison des deux. Les sous-stratégies qui composent la
catégorie Trading sont : Systematic, Discretionary Global Macro, Discretionary Specialized, et Emerging
Markets.

A l'attention des investisseurs institutionnels :

L'équipe de gestion, Alternative Investment Solutions (AIS), a souhaité apporter les précisions suivantes :
L'univers des hedge funds peut étre divisé en quatre grandes catégories : Equity Hedged, Credit, Relative
Value, et Trading. Tandis que le marché des "credit default swaps” (CDS) s'est développé ces derniéres
années, la possibilité d'acheter de la protection est devenue plus accessible, donnant naissance a un nouveau
groupe de stratégies. En ligne avec cette évolution, AIS estime que les stratégies "Crédit" méritent d'avoir
leur propre catégorie. Auparavant, AIS utilisait la catégorie "Event-driven" pour décrire les fonds qui
investissaient en priorité sur les stratégies Distressed, High Yield, Credit Long/Short, et Merger Arbitrage. La
nouvelle catégorie "Credit” comprend I'ensemble de ces sous-stratégies, a I'exception du "Merger Arbitrage"
qui est a présent directement intégrée au sein de la stratégie "Relative Value",

Conformément a la précédente classification des stratégies, les gérants d'actions "Event-Driven" sont toujours
considérés comme faisant partie de la catégorie "Equity Hedged". De plus, les fonds classés "Multi-Stratégies”
dans les reportings de gestion qui ne possédent pas une allocation prédominante en termes de risque sur
une stratégie sous-jacente donnée (plus de 60%). font l'objet d’une répartition entre les différentes
catégories de stratégies présentées.

Répartition* du portefeuille a fin décembre 2006

Répartition par zone géographique Répartition par stratégie

Global Trading Equity Hedged - US

12.34% 17.70% 1031%
Emerging Mkt -

Equity/Fl
4.58%

us

Japan/Developed Asia
39.82%

9.26%
Equity Hedged -

Global
30.53%

Relative Value
Europe 19.81%
34.01%

Event Driven Sector
15.94% 5.62%

*allocation du portefeuille investi
NB: A compter du 24 septembre 2007, la classification des stratégies est modifiée et présente les

stratégies suivantes : Equity Hedged, Trading, Relative Value et Credit (nouvelle stratégie). La classification
« Event-Driven » ne sera plus prise en considération a compter de cette date.

Détention de parts ou actions d’OPCVM ou de Fonds d’investissement :

Ses actifs sont constitués :
jusqu'a 100% de son actif :

e de fonds d'investissements étrangers respectant les principes fixés par l'article 411-34 du Reglement
Général de I'’AMF, spécialisés dans les stratégies d'investissement dites alternatives et peu corrélées
aux marchés actions. Les OPC concernés ont pour juridiction d’origine un pays appartenant a I'Union
Européenne (principalement Irlande et Luxembourg), les fles des Caraibes (Bahamas, Iles Vierges
Britanniques, Iles Cayman), les Bermudes, les Iles Anglo-Normandes, I'Tle de Man ou la Suisse.
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e d'OPCVM de gestion alternative de droit frangais non coordonnés (qui investissent au maximum 10%
de leur actif dans d'autres OPCVM) ;

Jjusqu'a 90% de son actif :

e d'OPCVM de gestion alternative coordonnés de droit francais ou européens (qui investissent au
maximum 10% de leur actif dans d’autres OPCVM).

Jjusqu'a 35% de son actif :

e d'OPCVM de droit frangais de classification « monétaires euro » détenant au maximum 10% de leur
actif dans d’autres OPCVM).

Pas de détention d’action en direct.

Instruments dérivés

Dans une optique de couverture de change, 'OPCVM pourra intervenir sur des instruments financiers a
terme fermes et conditionnels négociés sur des marchés réglementés francais et étrangers, ou de gré a
gré.

Le gérant souhaite se couvrir contre le risque de change a terme en pratiquant notamment des ventes a
terme des devises des fonds sous-jacents contre euro.

Titres intégrant des dérivés et des dépdts: néant

Emprunts d’espéces

Les régles générales sont appliquées pour des opérations d’emprunts d’espéces (limitation a 10 % de
I'actif).

Ces opérations sont réalisées uniquement lorsqu'elles permettent d’optimiser les revenus du FCP sans
géner de quelque maniére que ce soit le bon déroulement de la stratégie mise en place afin de réaliser
I'objectif de gestion.

Opérations d’acquisition et cession temporaire de titre

La gestion de la trésorerie résiduelle dans 'OPCVM peut se faire par des opérations de prises ou mises en
pension.
Des informations complémentaires figurent a la rubrique frais et commissions.

Contrdle de risque

L'analyse et le suivi systématiques des dimensions de risque assurent le contrble du portefeuille d'OPC :
e Evaluation de la contribution de chaque OPC au risque absolu global (volatilité, VAR)
e Analyse de scénario dans le cadre de tests de robustesse du portefeuille.

o Identification des expositions aux risques communs (biais de style de gestion, sensibilités cachées aux
variations de la volatilité)

e Revue du profil de la courbe de distribution définissant les rendements du portefeuille global (degré
d’asymétrie et de dispersion).

Le FCP sera géré avec pour objectif d'obtenir une volatilité annualisée comprise entre 4 % et 8 %. Les OPC
sous-jacents pourront avoir une volatilité annualisée généralement comprise entre 5 et 15 % avec une
moyenne de l'ordre de 8 %.

La volatilité représente une mesure statistique de I'écart type des rendements mensuels en annualisé. La
volatilité mesure la régularité de la performance d’'un fonds: plus la volatilité est faible, plus la
performance du fonds est réguliere. Elle permet ainsi de connaitre le comportement du fonds dans le
temps.
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» Profil de risque :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers sélectionnés par la société de
gestion. Ces instruments connaitront les évolutions et aléas du marché.

Il appartient a chaque investisseur préalablement a toute prise de décision d'investissement d'analyser le
risque inhérent a celui-ci et de s'assurer qu'il est conforme a ses objectifs, ses contraintes, son horizon de
placement.

Risques liés a la classification

L'actif net du FCP est exposé jusqua 100 % a des stratégies de gestion alternative. Chaque stratégie de
gestion alternative induit certains risques spécifiques, liés par exemple a la valorisation des positions de
marché prises par le gérant ou encore a leur faible liquidité. Ces risques peuvent dans des circonstances
exceptionnelles se traduire par une baisse de la valeur des actifs gérés. La diversification obtenue via
I'exposition du FCP a un nombre élevé de stratégies et, a l'intérieur de chaque stratégie, a plusieurs
gérants permet toutefois de réduire significativement ce risque.

Risque lié a la gestion et aux stratégies mises en place dans les sous-jacents

Les fonds sous-jacents cherchent a générer de la performance en faisant des prévisions sur I'évolution de
certains marchés par rapport a d'autres a travers les stratégies directionnelles et d‘arbitrage. Ces
anticipations peuvent étre erronées et conduire a une contre-performance.

Investissement dans des obligations « high yield » :Exposition via les OPC sous-jacents :

Certaines stratégies de gestion alternative se traduisent par I'exposition directe ou indirecte aux titres
classés dans la catégorie « High Yield ». Ces titres sont moins liquides et plus risqués que les titres
appartenant a la catégorie « investissement ».

Exposition aux marchés émergents: Exposition via les OPC sous-jacents :

Certaines stratégies de gestion alternative se traduisent par I'exposition directe ou indirecte aux marchés
émergents dont les conditions de fonctionnement et de liquidités ne sont pas équivalentes a celles existant
sur les marchés financiers des pays développés.

Risque de perte du capital investi
L'OPCVM ne bénéficie d'aucune garantie ni protection, il se peut donc que le capital initialement investi ne
soit pas intégralement restitué.

Risque lié a la gestion discrétionnaire
Le choix des OPC sous-jacents est a la discrétion du gérant. Il existe donc un risque que le fonds ne soit
pas investi dans les fonds les plus performants a tout moment.

Risque de liquidité

Une partie des actifs du fonds peut étre investie dans des instruments peu liquides, entrainant un délai
entre la date de passation des ordres et la date d'exécution qui pourra étre important. Dans ce délai, la
valeur des instruments peut baisser de fagon significative ce qui pourra entrainer une baisse de la valeur
du fonds.

Il est par ailleurs recommandé aux porteurs de parts d'étre vigilants sur les conditions de rachat de leurs
parts. En effet un délai significatif peut s'écouler entre la date de demande de rachat et I'exécution de cette
demande. Dans cet intervalle, la valeur du fonds peut baisser. Ce produit est destiné a des investisseurs
qui ne requiérent pas une liquidité immédiate de leur placement

Risque de crédit
Il représente le risque éventuel de dégradation de la signature de I'émetteur qui aura un impact négatif sur
le cours du titre et donc sur la valeur liquidative de I'OPCVM.

Risque de change résiduel sur les devises autres que I'euro

Le Fonds a la possibilité d'investir dans des titres libellés dans des devises autres que I'euro qui seront
systématiquement couvertes contre le risque de change. Un risque résiduel pourra subsister du fait de la
fluctuation des titres libellés en devises autres que I'euro.
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» Souscripteurs concernés et profil de l'investisseur type :

Souscripteurs concernés :

parts A : tous souscripteurs
parts B : tous souscripteurs et plus particulierement les institutionnels
parts R : tous souscripteurs et plus particulierement les investisseurs privés

Tous les souscripteurs doivent répondre aux critéres mentionnés a l'article L.413-13 du Réglement Général
de I'AMF :

1) Aux investisseurs mentionnés au premier alinéa de I'article L.214-35-1 du code monétaire et financier ;
2) A /I'Etat, ou dans le cas d'un Etat fédéral, a I'un ou plusieurs des membres composant la fédération ;

3) A la Banque centrale européenne, aux banques centrales, a la Banque mondiale, au Fonds monétaire
international, a la Banque européenne d'investissement ;

4) Aux sociétés répondant a deux des trois critéres suivants, lors du dernier exercice clos :

=  Total du bilan supérieur a 20 000 000 euros,
= Chiffre d'affaires supérieur a 40 000 000 d’euros,
=  Capitaux propres supérieurs a 2 000 000 d’euros

5) Aux investisseurs dont la souscription initiale est supérieure ou égale a 10 000 euros (*) lorsque
I'OPCVM ne garantit pas le capital souscrit.

6) A tout investisseur lorsque I'OPCVM garantit le capital souscrit et bénéficie lui-méme d'une garantie ou
fait bénéficier ses porteurs d’une garantie.

(*) Parts A : La souscription initiale minimum dans les parts A du fonds est de 20 000 euros.
Parts B : La souscription initiale minimum dans les parts B du fonds est de 5 000 000 euros
Sauf pour la société de gestion pour laguelle le montant minimum de souscription initial est fixé a 1
part
Parts R : La souscription initiale minimum dans les parts R du fonds est de 1 part

L'attention du public est attirée sur le fait que ce FCP peut adopter des régles d'investissement
dérogatoires.

Le fonds est également destiné a servir de support a des contrats d'assurance - vie libellés en unités de
compte.

e Profil type de I'investisseur :

Ce produit est destiné a des investisseurs suffisamment expérimentés pour pouvoir en évaluer les mérites
et les risques et qui ne requiérent pas une liquidité immédiate de leur placement.

Le souscripteur cherche une diversification en matiére de placement qui est relativement peu sensible a
I’évolution des marchés de taux et d’actions.

Dans tous les cas, il est fortement recommandé de diversifier suffisamment ses investissements afin de ne
pas les exposer uniquement aux risques du Fonds.

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce Fonds dépend de votre situation personnelle. Pour la
déterminer, vous devez tenir compte de votre richesse/patrimoine personnel, de vos besoins actuels et de
la durée recommandée de placement de I'argent mais également de votre souhait de prendre des risques
ou au contraire de privilégier un investissement prudent. Il est également fortement recommandé de
diversifier suffisamment vos investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques de cet
OPCVM.
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Supérieure a 2 ans.

Durée de placement recommandée :

Le montant qu'il est raisonnable d'investir dans ce Fonds dépend de votre situation personnelle. Pour la
déterminer, vous devez tenir compte de votre richesse / patrimoine personnel, de vos besoins actuels et de
la durée recommandée de placement de I'argent mais également de votre souhait de prendre des risques
ou au contraire de privilégier un investissement prudent. Il est également fortement recommandé de
diversifier suffisamment vos investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques de cet

OPCVM.

» Modalités de détermination et d'affectation des revenus

Caractéristiques
Parts

Affectation des résultats

A Capitalisation intégrale des revenus
Capitalisation intégrale des revenus
R Capitalisation intégrale des revenus

P Fréquence de distribution : néant

P Caractéristiques des parts : (devises de libellé, fractionnement etc..)
Les parts sont libellées en Euro.
Les parts A sont décimalisées en milliéme de part.
Les parts B ne sont pas décimalisées.
Les parts R sont décimalisées en millieme de part.

» Modalités de souscription et de rachat :

Caractéristiques
Parts

Valeur liquidative d'origine

Montant minimum de la
premiére souscription(*)

A

9 720,81 euros
(a la date de la scission le
31 aolit 2009)

20.000 euros

72 586,69 euros
(a la date de la scission le
31 aolit 2009)

5.000.000 euros

R

849,88 euros
(a la date de la fusion le
30 septembre 2009)

1 part

(*) Sauf pour la société de gestion pour laquelle le montant minimum de souscription initial est

fixé a 1 part

1) La valeur liquidative est établie le dernier jour de bourse ouvré a Paris de chaque mois (J) (calendrier

officiel de EURONEXT PARIS SA).

2) La valeur liquidative est calculée et publiée au plus tard 25 jours calendaires aprés la date
d'établissement de la valeur liquidative (J+25).
3) Le réglement des parts sera effectué le 30°™ jour calendaire apreés la date d'établissement de la valeur
liquidative (3+30). Si ce jour n’est pas un jour ouvré, au sens du calendrier officiel EURONEXT Paris
SA, la date de reglement sera différée au premier jour ouvré précédent.

¢ Les ordres de souscription doivent étre transmis avec un préavis de 5 jours calendaires(*),
avant 15 heures (heure de Paris), précédent la date d’établissement de la valeur

liquidative (J)
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e Pour une sortie sans frais, les ordres de rachat doivent étre transmis avec un préavis de
65 jours calendaires (*), avant 15 heures (heure de Paris), précédent la date
d’établissement de la valeur liquidative de fin de trimestre (fin mars, juin, septembre,
décembre) (J).

(*) 1l s'agit d'un préavis impératif de 30 jours et d’'un préavis incitatif de 35 jours. Toutefois si le premier
jour de ces préavisn’est pas un jour ouvré, au sens du calendrier officiel EURONEXT Paris SA, la date limite
de réception des demandes de souscription ou de rachat sera différée au premier jour ouvré suivant (avant
15 heures) et le préavis sera réduit d'autant.

A titre d'exemple, un porteur souhaitant faire racheter ses parts sur la valeur liquidative du 31
décembre 2009, doit faire parvenir son ordre de rachat le 27 octobre 2009 avant 15 heures. La valeur
liquidative du 31 décembre 2009 sera calculée et publiée le 23 janvier 2010, et le dépositaire réglera
les rachats au plus tard le 30 janvier 2010.

Dans le cas ou le préavis incitatif est respecté, la commission de rachat est fixée a 0%. Dans le cas
contraire, la commission de rachat est de 10%, acquise au fonds.

Toutefois, lorsque le total des demandes de rachat, net des souscriptions (**), sur une méme valeur
liquidative excéde 10% de I'actif net du Fonds, la société de gestion se garde la faculté de ne pas exécuter
en totalité les ordres de rachat centralisés.

(**) étant donné qu’il existe trois catégories de parts (A, B et R) de valeur différente, le « total des
demandes de rachat, net des souscriptions » correspond a la somme suivante :
Rachats nets des parts A * derniére valeur liquidative des parts A
+ Rachats nets des parts B * derniére valeur liquidative des parts B
+ Rachats nets des parts R * derniere valeur liquidative des parts R

Dans I'hypothése ol la société de gestion décide d’activer la limitation des rachats a hauteur de ce seuil de
10%, chaque demande de rachat de parts sera réduite proportionnellement, au prorata de ce qu'elle
représente dans le total des demandes de rachat net des souscriptions.

En dautres termes, pour chacune des demandes de rachat, le nombre de parts rachetées sera calculé
comme suit :

(Nombre de parts présentées au rachat * 10% du dernier actif net) / Total des demandes de rachat, net
des souscriptions

Les ordres de rachat sur les parts B seront réduits, aprés application du prorata, au nombre entier inférieur.

Ce dispositif de limitation des rachats, dénommé « Gate » dans les pays de droit anglo-saxon, peut étre
activé lors de chaque centralisation par la société de gestion dés lors que la condition objective des 10%
est remplie.

Le porteur de parts sera informé du rejet partiel de son ordre par son intermédiaire financier habituel, lui-
méme informé par un avis dEUROCLEAR France SA. L'information sur cette activation sera également
disponible sur le site www.ccr-am.com. La fraction des ordres de rachat qui n‘a pas été prise en compte
dans la centralisation finale aprés activation du dispositif de limitation des rachats (Gate), est
automatiquement reportée sur la centralisation suivante sauf instruction contraire du porteur donnée a son
intermédiaire financier habituel, qui transmettra a I'’établissement désigné pour recevoir les souscriptions et
les rachats.

L'attention du porteur de part est attirée sur le qu’en cas d'activation de la Gate et de report automatique
de la fraction non exécutée de son ordre de rachat sur la centralisation suivante, il ne bénéficie pas d'un
rang de priorité vis-a-vis des nouvelles demandes de rachat présentées lors de cette centralisation
ultérieure

Il est précisé que dans le cas ou un ordre de rachat est immédiatement suivi d’une souscription du méme
porteur de parts ou ayant droit économique, portant sur un méme nombre de parts et effectué sur la
méme valeur liquidative, le mécanisme de limitation des rachats (Gate) ne sera pas appliqué a cet ordre.

Il en va de méme lorsqu’un porteur de part présent une demande d'échange de parts A ou R contre des
parts B.
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Les demandes de souscription et de rachat sont recues dans les conditions de préavis
précisées ci-dessus, par le dépositaire :

BNP PARIBAS Securities Services
et sont exécutées sur la base de la prochaine valeur liquidative.
La valeur liquidative est mensuelle et est établie le dernier jour de bourse ouvré a Paris de chaque mois.
(calendrier officiel de EURONEXT PARIS SA). La valeur liquidative est calculée sur les cours de cloture.
Parts A :

La souscription initiale minimum est de 20.000 euros.
(Sauf pour la société de gestion pour laquelle le montant minimum de souscription initial est fixé a 1 part)

La valeur liquidative d'origine est de 9 720,81 euros (& /a date de la scission le 31 aodt 2009).

Les demandes de souscription et de rachat peuvent étre exécutées en part ou en milliéme de parts.

Parts B :

La souscription initiale minimum est de 5.000.000 euros.
(Sauf pour la société de gestion pour laquelle le montant minimum de souscription initial est fixé a 1 part)

La valeur liquidative d'origine est de 72 586,69 euros (a /la date de la scission le 31 aolit 2009).

Les demandes de souscription et de rachat ne peuvent étre exécutées qu’en part entiere.

Parts R :
La souscription initiale minimum est de 1 part
La valeur liquidative d'origine est de 849,88 euros (a /a date de la fusion le 30 septembre 2009).

Les demandes de souscription et de rachat peuvent étre exécutées en part ou en milliéme de parts.

Conditions d’échanges des parts A, BetR:

Seul I'échange des parts A ou R contre des parts B est possible, sous réserve du respect du montant de
souscription initiale  minimum prévu pour la catégorie de part B (5.000.000 EUR minimum). Les demandes
d’échange doivent étre annoncées au plus tard 5 jours calendaires avant le jour de calcul de la valeur
liquidative (dans les mémes conditions que s'il s'agissait d’une souscription de parts B) et sont effectuées
sur la base de la prochaine valeur liquidative. Les éventuels rompus seront soit réglés en espéces soit
complétés d’'un versement en espéces pour la souscription d'une part supplémentaire. Le passage d'une
catégorie de parts a l'autre est assimilé a une cession susceptible d'imposition au titre des plus-values
mobiliéres.

Les porteurs de parts peuvent obtenir, sur simple demande, toutes informations concernant I'OPCVM

auprés de la société de gestion. A ce titre, la valeur liquidative est disponible auprés du guichet du
dépositaire et de la société de gestion.
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» Frais et Commissions :

Commiissions de souscription et de rachat

Frais a la charge de l'investisseur,
Taux

baréme

prélevés lors des souscriptions et des
rachats

— Parts A : 4 % maximum

Commission de souscription non acquise a|  valeur liquidative x — Parts B : 4 % maximum
['OPCVM nombre de parts
— Parts R : 4 % maximum

Commission de souscription acquise a

'OPCVM Neant Néant
3% jusqu’a fin décembre 2010
Commission de rachat non acquise a valeur liquidative x
['OPCVM nombre de parts Néant, a partir de janvier 2011

3% jusqu’a fin décembre 2010

valeur liquidative x Néant, a partir de janvier 2011
nombre de parts sauf en cas de non respect des délais de
préavis incitatif ¥ : 10 %

Commission de rachat acquise a I'OPCVM

@ Pour une sortie sans frais, les ordres de rachats doivent étre transmis avec un préavis de 65 jours calendaires
précédent la date d'établissement de la valeur liquidative de fin de trimestre (fin mars, juin, septembre, décembre).
Le non-respect du préavis incitatif est matérialisé par une commission de rachat de 10% acquise a 'OPCVM.

Cas d'exonération : aucune commission de souscription ou de rachat ne sera prélevée :

- sur les opérations de rachat -souscription simultanées répondues sur une méme valeur liquidative
- en cas de demande d'échange entre parts A, B ou R.

Frais de fonctionnement et de gestion

Frais facturés a I'OPCVM : Taux

Assiette

baréme

Frais de fonctionnement et de
gestion TTC
(incluant tous les frais hors frais
de transaction, de sur Actif net
performance et frais liés aux
investissements dans des OPCVM
ou fonds d'investissement)

— Parts A : 1% maximum

— Parts B : 1 % maximum

— Parts R : 1.60 % maximum
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- Parts A : 20 % de I'écart positif constaté au-
dela d’'une performance annualisée
égale a 'EONIA + 1 %

- Parts B : 12 % de I'écart positif constaté au-
Commission de sur performance Actif net C,Ielé d"une performance annualisée
€gale a 'EONIA + 1 %
- Parts R : 20 %o de I'écart positif constaté au-
dela d’'une performance annualisée
égale a 'EONIA + 1 %

Prestataires percevant des Prélévement
commissions de_ m_ouvement : sur chaque 101,66 € TTC par négociation
Depositaire transaction

Frais variables :

Frais variables de la part A : Un partage de la performance réalisée est prévu au profit de la société de
gestion. Il est égal a 20 % de I'écart positif constaté au dela d’une performance annualisée égale a I'EONIA +
1 %. La premiére période de référence commence a la date de lancement du Fonds et prend fin le dernier
jour de bourse du mois de décembre 2002. Chaque période de référence suivante correspond a l'exercice
comptable du FCP.

Frais variables de la part B : Un partage de la performance réalisée est prévu au profit de la société de
gestion. Il est égal a 12 % de I'écart positif constaté au dela d'une performance annualisée égale a 'EONIA +
1 %. La premiére période de référence commence a la date de création de la par B et prend fin le dernier
jour de bourse du mois de décembre 2008. Chaque période de référence suivante correspond a l'exercice
comptable du FCP.

Frais variables de la part R : Un partage de la performance réalisée est prévu au profit de la société de
gestion. Il est égal a 20 % de I'écart positif constaté au dela d'une performance annualisée égale a 'EONIA +
1 %. La premiére période de référence commence a la date de lancement du Fonds et prend fin le dernier
jour de bourse du mois de décembre 2010. Chaque période de référence suivante correspond a l'exercice
comptable du FCP.

Les frais de gestion variables feront I'objet d'un provisionnement ou d’une reprise de provision a chaque
calcul de la valeur liquidative.

La surperformance est calculée en comparant I'évolution de I'actif du Fonds a I'évolution de I'actif d’'un fonds
de référence réalisant une performance identique a celle de I'Eonia +1% et enregistrant les mémes variations
de souscriptions et rachats que le Fonds réel.

Dans le cas de sous-performance, la provision pour frais de gestion variables est réajustée par le biais de
reprises sur provision plafonnées a hauteur des dotations.

Le gérant tient a disposition des souscripteurs les modalités de calcul des frais de gestion variables. Le
montant global des frais de gestion variable ainsi que la part acquise au gérant au cours de I'exercice figurera
dans le rapport annuel du FCP.

Frais de gestion indirects maximum : Le Fonds s'engage a ne souscrire que dans les fonds dont les frais de
gestion fixes ne dépasseront pas 3 % par an.

Les commissions de souscription indirectes maximum s'éléveront a 5 %.

Les commissions de rachats indirectes maximum ne dépasseront pas 5 %.

Bareme des commissions de mouvement prélevées :

La commission de mouvement par négociation est de 101,66 € TTC pour le dépositaire.
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II1

IV

Procédure de choix des intermédiaires :

Une liste des Intermédiaires autorisés est tenue a jour et régulierement revue par les départements Controle
des Risques de Crédit, Conformité et Controle Interne de CCR Asset Management. Elle est validée par la
Direction Générale.
Tout nouvel entrant doit faire I'objet d'une demande écrite de la part du gérant, en conformité avec la
procédure Groupe, validée par la Direction Générale aprés avis des départements Contréle des risques de
crédit, Conformité et Contrble Interne locaux.
Périodiquement, CCR Asset Management effectue une revue de la liste des intermédiaires sélectionnés qui
peut conduire a ne plus retenir certains intermédiaires.
Par ailleurs, la politique de sélection des intermédiaires est revue au moins annuellement et peut étre
adaptée le cas échéant.
Dans le cadre de cette politique, CCR Asset Management s’efforce de choisir les prestataires qui sont en
mesure d'atteindre I'objectif de meilleure exécution des ordres transmis par les équipes de gestion pour le
compte de ses clients.
Les critéres de sélection des intermédiaires retenus sont :
= Ja qualité de I'exécution et la cohérence de leur politique en la matiére,
= e colit de l'intermédiation,
= d'autres critéres comme I'expérience sur les marchés d'intervention et les valeurs négociées, la
réputation, la solidité financiéere et la capacité a pouvoir traiter les instruments de gré a gré utilisées
dans certaines stratégies.

Pour toute information complémentaire, les porteurs peuvent se reporter au rapport annuel de 'OPCVM.

Les opérations d'acquisition et de cessions temporaires de titres ne font pas l'objet d’une quelconque
rémunération.

Informations d'ordre commercial :

Les demandes d'information et les documents relatifs au Fonds peuvent étre obtenus en s‘adressant
directement a la société de gestion :

CCR ASSET MANAGEMENT
44 rue Washington
75008 Paris

Les demandes de souscription et de rachat relatives au Fonds sont centralisées auprés de son dépositaire :

BNP PARIBAS Securities Services
66 rue de la Victoire
75009 Paris

Régles d'investissement :

Conformément aux dispositions des articles R 214-1 a R 214-18 du Code Monétaire et Financier, les régles de
composition de l'actif prévu par le Code Monétaire et Financier et les régles de dispersion des risques
applicables a cet OPCVM doivent étre respectées a tout moment. Si un dépassement de ces limites intervient
indépendamment de la société de gestion ou a la suite de I'exercice d'un droit de souscription, la société de
gestion aura pour objectif prioritaire de régulariser cette situation dans les plus brefs délais, en tenant compte
de l'intérét des porteurs de parts de 'OPCVM.

La méthode de calcul de I'engagement de I'OPCVM sur les instruments financiers a terme est celle de
I'approximation linéaire telle que définie a I'article 411-44-4 du réglement général de I'AMF.
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V. Régles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

V 1 - Regles d'évaluation des actifs

A — Méthode d'évaluation

L'organisme s'est conformé aux régles comptables prescrites par la réglementation en vigueur et,
notamment, au plan comptable des O.P.C.V.M.

Le portefeuille est évalué lors de chaque valeur liquidative et a I'arrété du bilan selon les régles suivantes :

Valeurs mobilieres

Négociées sur un marché réglementé :
actions et assimilées
Zone Europe : sur la base des cours publiés.

cours de cl6ture jour

sur la base des cours non publiés.
cours transmis par la société de gestion
Zone Amérique : sur la base des cours publiés.

cours de cl6ture jour

sur la base des cours non publiés.
cours transmis par la société de gestion
Zone Asie / Océanie : sur la base des cours publiés.
cours de cl6ture jour
sur la base des cours non publiés.
cours transmis par la société de gestion
Zone Afrique : sur la base des cours publiés.
cours de cl6ture jour
sur la base des cours non publiés.
cours transmis par la société de gestion

cours contribué

Obligations et assimilées
Zone Europe : sur la base des cours publiés.
cours de cl6ture jour
sur la base des cours non publiés.
cours transmis par la société de gestion
cours contribué
Zone Amérique : sur la base des cours publiés.
cours de cl6ture jour
sur la base des cours non publiés.
cours transmis par la société de gestion

cours contribué
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Zone Asie / Océanie :

Zone Afrique :

Opcvm

Titres de créances négociables :

Méthode de valorisation

X

sur la base des cours publiés.
cours de cl6ture jour
sur la base des cours non publiés.
cours transmis par la société de gestion

cours contribué

sur la base des cours publiés.
cours de cl6ture jour
sur la base des cours non publiés.
cours transmis par la société de gestion

cours contribué

a la derniére valeur liquidative connue

autre a la derniére valeur estimée..........ccccceueu....

Les BTAN et BTF sont valorisés a leur valeur de
marché et ce jusqu'a I'échéance.

Les autres titres de créances négociables a plus de
trois mois sont valorisés a leur valeur de marché.
Lorsque la durée de vie devient inférieure a trois
mois, les titres de créances négociables sont
valorisés jusqu’a I'échéance sur la base du dernier
taux connu. S'ils sont acquis moins de trois mois
avant I'échéance, les intéréts ainsi que la surcote /
décote sont linéarisés.

Les acquisitions et cessions temporaires de titres :

La créance représentative des titres prétés ou des titres mis en pension et livrés est évaluée a la

valeur de marché des titres.

Les titres servant de garantie sont enregistrés a leur valeur contractuelle.
Le montant de I'engagement est rémunéré selon les conditions contractuelles.

Les dépots / emprunts :

Le montant de I'engagement est rémunéré selon les conditions contractuelles.

Instruments financiers a terme

Négociées sur un marché réglementé :
Les instruments a terme fermes

Zone Europe :

cours de compensation jour

Zone Amérique cours de compensation jour

Zone Asie / Océanie cours de compensation jour
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Zone Afrique : cours de compensation jour

Les instruments a terme conditionnels

Zone Europe : cours de cl6ture jour

Zone Amérique O cours de cl6ture veille

cours de cl6ture jour

Zone Asie / Océanie : autre cours de cl6ture jour

Zone Afrique : autre cours de cloture jour

Négociées de gré a gré :
Les instruments a terme conditionnels cours transmis par la société de gestion

cours contribué

Swap de taux Les swaps de taux a plus de trois mois sont valorisés
a leur valeur de marché. Lorsque la durée de vie
devient inférieure a trois mois, les swaps de taux
sont valorisés jusqu’a I'échéance sur la base du
dernier taux connu. S'ils sont acquis moins de trois
mois avant I'échéance, les intéréts sont linéarisés.

Swap indiciels valorisés sur la base d'un indice officiel

valorisés sur la base d'un cours transmis par la
société de gestion

Les changes a terme détermination des cours de la devise forward sur la
base des courbes de taux de chaque devise du
contrat appliqués sur le cours de la devise spot.

Les dérivés de crédit

Crédit défault swaps valorisation sur la base de courbe de crédit et de
courbe de taux (marked to market)

cours transmis par la société de gestion

X

cours contribué

Total Return Swap valorisation sur la base de courbe de crédit et de
courbe de taux (marked to market)
cours transmis par la société de gestion

X

cours contribué

Contract for difference valorisation du sous-jacent selon la méthode
d’évaluation du portefeuille + calcul de la
rémunération de la contrepartie

Les instruments financiers dont le cours n'a pas été constaté le jour de I'évaluation ou dont le cours a été corrigé sont

évalués a leur valeur probable de négociation sous la responsabilité de la société de gestion. Ces évaluations et leur
justification sont communiquées au commissaire aux comptes a 'occasion de ses controles.

34/42



UBS (F) GLOBAL ALPHA-EUR Note détaillée

B - Modalités pratiques

Les bases de données utilisées sont :

X

Fininfo

X

Reuters

X

Bloomberg
FTID

X

X

VL communiquées par les registrars et/ou les administrateurs
de fonds

La source des cours de devises retenue est :

AFG

Les références de taux sont :

Titres de créances négociables O Libor
Euribor

autre : Eonia JOUr.........coovvvvvveeeee e,

Swaps O Libor
Euribor

autre : ...Eonia JOUr........ccoceveeeiiiiiiiieee e

Change O Libor
Euribor

autre : comme les changes a terme...............

e Le portefeuille UBS (F) GLOBAL ALPHA-EUR est investi en titres d'OPCVM alternatifs. Ces investissements sont
entrés dans un premier temps en engagement a une base d' un cours a 1 000 en devise de référence et d'une
quantité égale au montant engagé divisé par 1 000 . Ces investissements sont réévalués sur la performance du
cours par rapport a 1000. A la réception du contract note définitif, la quantité est ajustée ainsi que le cours afin
qu'il n'y ait pas d'impact sur la valeur liquidative.

e Le gérant fait parvenir par e-mail au valorisateur, sur fichier Excel, les valeurs liquidatives mises a jour. Celles-ci
sont soit des estimations faites par le gérant, soit des valeur liquidatives officielles, si toutefois elles sont disponibles
et/ou ont été communiquées par les administrateurs (par contract notes ou par relevé mensuel). Le valorisateur par
sa propre Base valeur contrOle ces cours et propose des sources contradictoires le cas échéant.

V 2 - Méthode de comptabilisation :

e La méthode de comptabilisation des frais de négociation se fait en :

frais exclus

O frais inclus
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e La méthode de comptabilisation des revenus de taux est celle du :
coupon couru
O coupon encaissé

e La méthode de comptabilisation des intéréts courus du week-end :

O prise en compte sur la VL précédente

prise en compte sur la VL suivante
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CCR

REGLEMENT pu FCP UBS (F) GLOBAL ALPHA- EUR

TITRE I

ACTIFS ET PARTS

ARTICLE 1 - PARTS DE COPROPRIETE

Les droits des copropriétaires sont exprimés en parts, chaque part correspondant a une méme fraction de
l'actif du fonds. Chaque porteur de parts dispose d'un droit de copropriété sur les actifs du fonds
proportionnel au nombre de parts possédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter de sa date de création sauf dans les cas de dissolution anticipée
ou de la prorogation prévue au présent réglement.

Les caractéristiques des différentes catégories de parts et leurs conditions d‘acceés sont précisées dans le
prospectus simplifié et la note détaillée du FCP.

Les différentes catégories de parts pourront :

- bénéficier de régimes différents de distribution des revenus (distribution ou capitalisation),
- étre libellées en devises différentes,

- supporter des frais de gestion différents,

- supporter des commissions de souscription et de rachats différentes,

- avoir une valeur nominale différente.

Les parts pourront étre fractionnées, sur décision du Conseil d'administration de la société de gestion en
dixiémes, centiémes ou milliémes, dix-milliemes dénommeés fractions de parts.

Les dispositions du réglement réglant I'émission et le rachat de parts sont applicables aux fractions de parts
dont la valeur sera toujours proportionnelle a celle de la part qu'elles représentent. Toutes les autres
dispositions du reglement relatives aux parts s'appliquent aux fractions de parts sans qu'il soit nécessaire de
le spécifier, sauf lorsgu'il en est disposé autrement.

Enfin, le Conseil d'administration de la société de gestion peut, sur ses seules décisions procéder a la division

des parts par la création de parts nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en échange des parts
anciennes.

ARTICLE 2 - MONTANT MINIMAL DE L'ACTIF

Il ne peut étre procédé au rachat des parts si I'actif devient inférieur a 300.000 euros ; dans ce cas, et sauf
si l'actif redevient entre-temps supérieur a ce montant, la société de gestion prend les dispositions
nécessaires pour procéder dans le délai de trente jours a la fusion ou a la dissolution du fonds.

ARTICLE 3 - EMISSION ET RACHAT DES PARTS

La souscription et l'acquisition des parts de ce FCP a régles d'investissement allégées de fonds alternatifs
sont réservées aux investisseurs mentionnés a I'article L.413-13 du Réglement Général de I'AMF :
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1. Aux investisseurs mentionnés au premier alinéa de l'article L.214-35-1 du code monétaire et
financier ;

2. AI'Etat, ou dans le cas d'un Etat fédéral, a I'un ou plusieurs des membres composant la fédération ;

3. A la Banque centrale européenne, aux banques centrales, a la Banque Mondiale, au Fonds
monétaire international, a la Banque européenne d'investissement ;

4. Aux sociétés répondant a deux des trois critéres suivants, lors du dernier exercice clos :
= Total du bilan social supérieur a 20.000.000 d’euros
= Chiffre d'affaires supérieur a 40.000.000 d’euros
= Capitaux propres supérieurs a 2.000.000 d’euros

5. Aux investisseurs dont la souscription initiale est supérieure ou égale a 10.000 lorsque 'OPCVM ne
garantit pas le capital souscrit.

6. A tout investisseur lorsque 'OPCVM garantit le capital souscrit et bénéficie lui-méme d’une garantie,
ou fait bénéficier ses porteurs d’une garantie.

Les parts sont émises a tout moment a la demande des porteurs sur la base de leur valeur liquidative
augmentée, le cas échéant, des commissions de souscriptions.

Les souscriptions et les rachats sont effectués dans les conditions et selon les modalités définies dans le
prospectus simplifié et la note détaillée.

Le prix d'émission peut étre augmenté d'une commission de souscription, le prix de rachat peut étre diminué
d'une commission de rachat dont les taux et I'affectation figurent sur le prospectus simplifié et la note
détaillée.

Les parts de fonds commun de placement peuvent faire I'objet d'une admission a la cote selon la
réglementation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libérées le jour du calcul de la valeur liquidative. Elles peuvent
étre effectuées en numéraire et/ou par apport de valeurs mobiliéres. La société de gestion a le droit de
refuser les valeurs proposées et, a cet effet, dispose d'un délai de sept jours a partir de leur dép6t pour faire
connaitre sa décision. En cas d'acceptation, les valeurs apportées sont évaluées selon les regles fixées a
l'article 4 et la souscription est réalisée sur la base de la premiére valeur liquidative suivant I'acceptation des
valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en numéraire, sauf en cas de liquidation du fonds lorsque les
porteurs de parts ont signifié leur accord pour étre remboursés en titres. Ils sont réglés par le dépositaire
dans un délai maximum de cinq jours suivant celui de I'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptionnelles, le remboursement nécessite la réalisation préalable
d'actifs compris dans le fonds, ce délai peut étre prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Lorsque le total des demandes de rachat, net des souscriptions, sur une méme valeur liquidative, excéde
10% de I'actif net du Fonds, la société de gestion se garde la faculté de ne pas exécuter en totalité les
ordres de rachat centralisés. Le seuil de 10% est déterminé sur la base du nombre total de parts en
circulation lors de I'établissement de la derniére valeur liquidative du Fonds. Dans I'hypothése ou la société
de gestion décide d’activer la limitation des rachats a hauteur de ce seuil de 10%, chaque demande de
rachat de part sera réduite proportionnellement, au prorata de ce qu'elle représente dans le total des ordres
de rachat nets des souscriptions. Ce dispositif de limitation des rachats, dénommé « Gate » dans les pays de
droit anglo-saxon, peut étre activé lors de chaque centralisation par la société de gestion dés lors que la
condition objective des 10% est remplie.

La fraction des ordres de rachat qui n'a pas été prise en compte dans la centralisation finale, aprés activation
du dispositif de limitation des rachats, est annulée. Le porteur de part est informé du rejet partiel de son
ordre. Il peut présenter un nouvel ordre de rachat sur la fraction non exécutée lors de la centralisation
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suivante mais ne bénéficie pas d’'un rang de priorité vis-a-vis des nouvelles demandes de rachat présentées
lors de cette centralisation ultérieure.

Sauf en cas de succession ou de donation-partage, la cession ou le transfert de parts entre porteurs, ou de
porteurs a un tiers, est assimilé a un rachat suivi d'une souscription ; s'il s'agit d'un tiers, le montant de la
cession ou du transfert doit, le cas échéant, étre complété par le bénéficiaire pour atteindre au minimum
celui de la souscription minimale exigée par le prospectus simplifié et le prospectus complet.

En application de Iarticle L.214.30 du code monétaire et financier, le rachat par le FCP de ses parts, comme
I’émission de parts nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre provisoire, par la société de gestion, quand les
circonstances exceptionnelles I'exigent et si l'intérét des porteurs le commande.

Lorsque I'actif net du FCP est inférieur au montant fixé par la réglementation, aucun rachat de parts ne peut
étre effectué.

Les conditions de souscription minimum sont précisées selon les modalités prévues dans le prospectus
simplifié et la note détaillée.

ARTICLE 4 - CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

Le calcul de la valeur liquidative de la part est effectué en tenant compte des régles d'évaluation figurant
dans la note détaillée du prospectus complet.

TITRE II

FONCTIONNEMENT DU FONDS

ARTICLE 5 - LA SOCIETE DE GESTION

La gestion du fonds est assurée par la société de gestion conformément a I'orientation définie pour le fonds.

La société de gestion agit en toutes circonstances pour le compte des porteurs de parts et peut seule
exercer les droits de vote attachés aux titres compris dans le fonds.

La société de gestion fournit au dépositaire toutes les informations permettant a ce dernier d’'opérer ses
controles dans le cadre de sa mission de contréle de la régularité des décisions de I'OPCVM.
ARTICLE 5 Bis - REGLES DE FONCTIONNEMENT

Les instruments et dépots éligibles a I'actif de 'OPCVM ainsi que les régles d’investissement sont décrits dans
la note détaillée du prospectus complet.

ARTICLE 6 - LE DEPOSITAIRE

Le dépositaire assure la conservation des actifs compris dans le fonds, exécute les ordres de la société de
gestion concernant les achats et les ventes de titres ainsi que ceux relatifs a I'exercice des droits de
souscription et d'attribution attachés aux valeurs comprises dans le fonds. Il assure tous encaissements et
paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularité des décisions de la société de gestion. Il doit, le cas échéant,

prendre toutes mesures conservatoires qu'il juge utiles. En cas de litige avec la société de gestion, il informe
I’Autorité des Marchés Financiers.
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ARTICLE 7 - LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

Le commissaire aux comptes est désigné pour six exercices, aprés accord de I'Autorité des Marchés
Financiers, par le conseil d’administration.

Il effectue les diligences et contréles prévus par la loi et notamment certifie, chaque fois qu’il y a lieu, la
sincérité et la régularité des comptes et des indications de nature comptable contenues dans le rapport de
gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Il porte a la connaissance de I’Autorité des Marchés Financiers, ainsi qu'a celle de la société de gestion du
FCP, les irrégularités et inexactitudes qu'il a relevées dans I'accomplissement de sa mission.

Les évaluations des actifs et la détermination des parités d'échange dans les opérations de transformation,
fusion ou scission sont effectuées sous le controle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature et établit sous sa responsabilité un rapport relatif a son évaluation et a sa
rémunération.

Il atteste l'exactitude de la composition de I'actif et les autres éléments avant publication.
Les honoraires du commissaire aux comptes sont fixés d'un commun accord entre celui-ci et le conseil
d'administration de la société de gestion au vu d'un programme de travail précisant les diligences estimées

nécessaires.

En cas de liquidation, il évalue le montant des actifs et établit un rapport sur les conditions de cette
liquidation.

Le commissaire aux comptes atteste les situations qui servent de base a la distribution d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais de gestion.

ARTICLE 8 - LES COMPTES ET LE RAPPORT DE GESTION

A la cléture de chaque exercice, la société de gestion établit les documents de synthese et établit un rapport
sur la gestion du Fonds pendant I'exercice écoulé.

L'inventaire est certifié par le dépositaire et I'ensemble des documents ci-dessus est contr6lé par le
Commissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a la disposition des porteurs de parts dans les quatre mois suivant
la cléture de I'exercice et les informe du montant des revenus auxquels ils ont droit ; ces documents sont
soit transmis par courrier, a la demande expresse des porteurs de parts, ou soit mis a leur disposition a la
société de gestion.
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TITRE III

MODALITES DE D'AFFECTATION DES RESULTATS

ARTICLE 9 - REVENUS CAPITALISES

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons de
présence ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du fonds majoré du produit des
sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultat net de I'exercice augmenté des reports a nouveau et
majoré ou diminué du solde des comptes de régularisation des revenus afférents a I'exercice clos.

Les sommes distribuables sont intégralement capitalisées chaque année a I'exception de celles qui font
I'objet d'une distribution obligatoire en vertu de la loi.

TITRE 1V

FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDATION
ARTICLE 10 - FUSION - SCISSION

La société de gestion peut soit faire apport, en totalité ou en partie, des actifs compris dans le fonds a un
autre OPCVM qu'elle gére, soit scinder le fonds en deux ou plusieurs autres fonds communs dont elle
assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scission ne peuvent étre réalisées qu'un mois aprés que les porteurs en ont
été avisés. Elles donnent lieu a la délivrance d'une nouvelle attestation précisant le nombre de parts
détenues par chaque porteur.

ARTICLE 11 - DISSOLUTION - PROROGATION

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pendant trente jours, au montant fixé a I'article 2 ci-dessus, la
société de gestion en informe I'Autorité des Marchés Financiers et procéde, sauf opération de fusion avec un
autre fonds commun de placement, a la dissolution du fonds.

La société de gestion peut dissoudre par anticipation le fonds ; elle informe les porteurs de parts de sa
décision et a partir de cette date les demandes de souscription ou de rachat ne sont plus acceptées.

La société de gestion procéde également a la dissolution du fonds en cas de demande de rachat de la
totalité des parts, de cessation de fonctions du dépositaire, lorsqu'aucun autre dépositaire n'a été désigné,
ou a I'expiration de la durée du fonds, si celle-ci n'a pas été prorogée.

La société de gestion informe I’Autorité des Marchés Financiers par courrier de la date et de la procédure de
dissolution retenue. Ensuite, elle adresse a I'Autorité des Marchés Financiers le rapport du commissaire aux
comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre décidée par la société de gestion en accord avec le dépositaire. Sa

décision doit étre prise au moins 3 mois avant I'expiration de la durée prévue pour le fonds et portée a la
connaissance des porteurs de parts et de I'Autorité des Marchés Financiers.
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ARTICLE 12 - LIQUIDATION

En cas de dissolution, le dépositaire, ou le cas échéant la société de gestion, est chargé des opérations de
liquidation. Ils sont investis a cet effet, des pouvoirs les plus étendus pour réaliser les actifs, payer les
créanciers éventuels et répartir le solde disponible entre les porteurs de parts en numéraire ou en valeurs.

Le Commissaire aux comptes et le dépositaire continuent d'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin des
opérations de liquidation.

TITRE V

CONTESTATION

ARTICLE 13 - COMPETENCE - ELECTION DE DOMICILE
Toutes contestations relatives au fonds qui peuvent s'élever pendant la durée de fonctionnement de celui-ci,

ou lors de sa liquidation, soit entre les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et la société de gestion ou le
dépositaire, sont soumises a la juridiction des tribunaux compétents.
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